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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

AL 31 de Diciembre de 2015, 31 de Diciembre de 2014

PROPIEDAD
Numero de acciones de la sociedad

Numero de acciones Pagadas de la sociedad

INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente (veces)

Razdn acida (veces)

INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razén endeudamiento (veces)

Cobertura gastos financieros (veces)

Controladora : Grupo Empresas Navieras S.A.

Proporcién deuda corto plazo respecto deuda total

Proporcién deuda largo plazo respecto deuda total

31.12.15

10.000.000
10..000.000

99,00%

1,86

0,15

2,01

8,14%

91,86%

0,03

31.12.14

10.000.000
10.000.000

99,00%

4,32

0,01

2,12

8,15%

91,85%

0,41
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31.12.15 31.12.14

INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD % %
Rentabilidad del patrimonio (2,455) (4,526)
Rentabilidad del activo (1,03) (1,85)
Rendimiento de activos operacionales: 0,73 1,46
Margen Bruto respecto ventas totales 30,72 42,32
MUSD MUSD

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos (660) (383)
Ganancia (pérdida) liquida final (236) (440)
EBITDA 1.042 1.090
usbD usD

Utilidad por accién (0,0236) (0,0440)
Valor libros accion 0,9200 0,09435

* Las partidas que forman parte del Estado de Resultados fueron anualizadas en forma lineal.
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EXPLICACION PRINCIPALES TENDENCIAS:

Razones de liquidez y acida

Los indices de liquidez disminuyeron significativamente respecto al 2014, lo anterior producto al
pago de la primera cuota de USD.500.000 mas intereses del préstamo tomado por TTPSA con
Banco Consorcio y a los pago realizados a los proveedores que participaron en la construccion del
Muelle Maria Isabel.

Resultado operacional

El resultado operacional del afio 2015 registro una disminucién de USD.216.081 en relacion al
ejercicio afio 2014, esto se debe principalmente a la disminuciéon en las ventas en la divisiéon
equipos terrestres y a la disminucion de los ingresos en la division depésito de contenedores.
EBITDA

Si bien el resultado operacional el afio 2015 disminuyo en USD.216.081 en relacion al afio 2014, el
flujo operacional de TTPSA registro un EBITDA positivo de MUSD.1.240, registrando una leve
disminucién en relacién al afio 2014.

Razén de endeudamiento

Este indicador disminuyo levente respecto al afo anterior, esto debido al pago de USD.500.000 en
agosto de la primera cuota del préstamo tomado con Banco Consorcio por USD 12.000.000.

Valor Libro por accion

La pérdida acumulada del ejercicio 2015 genero una baja en el valor libro por accion, producto de
la disminucién del patrimonio.
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